[RECHT]

Handeln auf eigenes Risiko schlief3t
Vermittlerhaftung aus

Eine Kapitalanlage schldgt fehl: Haufig erwischen Anleger
bei einer gerichtlichen Auseinandersetzung wegen
Beratungsverschulden nicht den richtigen Beklagten.
Handelte der Anleger zudem auf eigenes Risiko, kann die

Klage trotz Beratungsverschulden abgewehrt werden.

Jiirgen Evers

MIT URTEIL VOM 1. JUNI 2006 hat das Ober-
landesgericht Celle Gber die Klage eines Anle-
gers entschieden, der sich an der Gottinger
Gruppe beteiligt hatte. Der Anleger hatte eine mit-

unternehmerische Beteiligung am Unternehmens-

segment VIl der Securenta AG gezeichnet. Das Geschaft war
der Securenta AG Uber die Securenta Vertriebs GmbH zuge-
fuhrtworden. Bei der Securenta Vertriebs GmbH handelt es sich
um einen strukturierten Vertrieb, der die Produkte der Securenta

AG Uber Handelsvertreter vermittelt.

Die Besonderheit des Falles: Das Beratungsgesprach war von
einem Abschlussvermittler gefiihrt worden, der sich noch in der
Ausbildung befand. Zwar hatte dessen Flhrungskraft die Ver-
mogensanalyse am Computer bearbeitet und den Vermogens-
plan erstellt. Der Abschlussvermittler erwahnte dem Anleger
gegeniber jedoch nicht, dass er das Gesprach im Namen seines
Vorgesetzten flhre, sondern stellte sich allgemein als Berater der
Securenta Vertriebs GmbH vor. Fragen des Anlegers begegnete
der Abschlussvermittler unter dem Hinweis, dass er sich noch
in der Ausbildung befdnde und er daher die Beteiligungsform
nicht weiter erldutern kdénnte. Der Investor zeichnete die Anlage
dennoch, obwohl die von ihm erwartete Rlcksprache mit der
Fuhrungskraft ausblieb. Auch von dem ihm eingerdumten Wider-
rufsrecht machte der Anleger keinen Gebrauch.
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Das Landgericht nahm an, dass ein Beratungsvertrag zwi-
schen dem Anleger und dem Vorgesetzten zustande gekommen
sei. Es verurteilte die Fihrungskraft wegen mangelhafter Bera-
tung des Anlegers durch den in der Ausbildung befindlichen Mit-
arbeiter auf Rickzahlung der Betrége, die der Anleger geleistet
hatte. Das Landgericht bestimmte auBerdem, dass der Investor
von den weiteren Verpflichtungen aus der Beteiligung freizu-
stellen sei, Zug um Zug gegen Abtretung der Beteilungsrechte.
Das Oberlandesgericht Celle hob das Urteil des Landgerichts
auf und wies die gegen die Fihrungskraft gerichtete Klage des
Anlegers ab.

Der Vorgesetzte war der falsche Beklagte

Zur Begrindung heift es in dem Urteil, dass der Anleger darle-
gen und gegebenenfalls beweisen misse, einen Beratungs- oder
Anlagevermittlungsvertrag mit der beklagten Fuhrungskraft ab-
geschlossen zu haben. Gelinge dies nicht, sei der Vorgesetzte flr
den Anspruch aus Beratungshaftung nicht passiv legitimiert und
damit nicht die Person, gegen die sich eventuelle Schadenser-
satzansprliche wegen Falschberatung richteten.

Zwar musse ein Finanzdienstleister — der im Wege des Struk-
turvertriebs Handelsvertreter fur sich tatig werden lasse — grund-
satzlich wegen positiver Vertragsverletzung eines durch den Han-
delsvertreter zu ihm begriindeten Beratungsvertrages selbst ein-
stehen. Dasselbe gelte fir eine Anlagegesellschaft. Das Ober-
landesgerichts Celle ist wohl der Auffassung, dass flr den An-
leger allein die vertragliche Bindung zu dem GroBunternehmen
mit seiner entsprechenden Erfahrung von Interesse sei. Dagegen
koénne der Investor die Kenntnisse und Féhigkeiten des Han-
delsvertreters regelmaBig nicht beurteilen. Im Streitfall habe der
Abschlussvermittler aber nicht zu erkennen gegeben, dass er
im Beratungsgesprach im Namen des beklagten Vorgesetzten
aufgetreten sei. Allein die Tatsache, dass die Fuhrungskraft pro-
visionsmaBig an dem Geschaft partizipiert habe, rechtfertige nicht
die Annahme, das Beratungsgesprach sei im Namen des Vor-
gesetzten gefuhrt worden. Denn die Provisionsbeteiligung sei
auch dann moglich, wenn beide — Vorgesetzter und Abschluss-
vermittler — Handelsvertreter und damit selbstdndige Unterneh-
mer in dem Strukturvertrieb eines Dritten seien.

Selbst dann, wenn die Fiuhrungskraft gegentber dem Anle-
ger personlich aufgetreten wére, hafte sie nicht selbstéandig fur
ihr Beratungsverschulden oder das Beratungsverschulden des
Abschlussvermittlers. Vielmehr treffe die Beratungshaftung
grundsatzlich die von dem Vorgesetzten und dem Abschluss-
vermittler vertretene Vertriebs- oder die Anlagegesellschaft.

Die Klage scheiterte aber nicht allein daran, dass der Anle-
ger die Klage gegen die Securenta Vertriebs GmbH oder die Se-
curenta AG hatte richten missen. Nach Auffassung des Ober-
landesgerichts Celle war die fehlerhafte Beratung nicht die Ur-
sache fur den Schaden, der durch die Zeichnung der Beteiligung
ausgelost wurde. Dies gelte allgemein in Féllen, in denen der
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Anleger bei der Zeichnung der Anlage auf sein eigenes Risiko
handele.

Ein Handeln des Anlegers auf eigenes Risiko liege dann vor,
wenn der Anleger sich trotz erkannter offener Fragen, die der Ab-
schlussvermittler nicht beantworten kénne, zum Vertragsab-
schluss entscheide und auch danach von seinem Widerrufsrecht
keinen Gebrauch mache. Zeichne ein Anleger trotz noch offe-
ner Fragen die Anlage und vertraue er darauf, dass die Fuh-
rungskraft des Abschlussvermittlers, die zu dem Beratungsge-
sprach nicht erschienen sei, sich noch mit ihm in Verbindung
setze, damit die offenen Fragen noch geklart werden kénnen,

Der Strukturvertrieb kann den
Handelsvertreter ihrerseits auf
Schadensersatz verklagen.

handele er auf eigenes Risiko. Dies gelte besonders, wenn der
Anleger auch mit dem Kalkul unterschrieben habe, dass ihm
eine Widerrufsmoglichkeit eingerdumt war. Unter diesen Vor-
aussetzungen trete die Haftung eines Anlagevermittlers hinter
das ganz Uberwiegende und von Amts wegen zu berUcksichti-
gende Mitverschulden des Anlegers zurick.

Haftung trifft die Strukturvertriebs- oder
Anlagegesellschaft

Die Haftung aus Beratungsverschulden trifft nicht in erster Li-
nie den unmittelbar tatigen Handelsvertreter, sondern die Struk-
turvertriebs- oder die Anlagegesellschaft, in deren Namen die ta-
tigen Handelsvertreter den Beratungs oder Auskunftsvertrag
schlieBen. Der Handelsvertreter, dem der Beratungsfehler unter-
laufen ist, ist damit aber noch nicht aus dem Schneider. Er kann
von dem vertretenen Strukturvertrieb auf Schadensersatz wegen
Schlechterfullung des Vertretervertrages in Anspruch genommen
werden. Die Entscheidung zeigt zudem auf, dass eine Haftung
ausgeschlossen sein kann — mit der Begriindung, dass der An-
leger auf eigenes Risiko gehandelt hat, wenn der Anleger sich
trotz offener Fragen zur Zeichnung der Anlage entscheidet und
er von dem ihm eingerdumten Widerrufsrecht keinen Gebrauch
macht. Selbst wenn das Handeln auf eigenes Risiko die Ur-
sachlichkeit des Beratungsverschuldens nicht ausschlieBt, be-
wirkt es doch zumindest ein starkes Mitverschulden. Der Rich-
ter hat dies von Amts wegen zu berlcksichtigen, das Bera-
tungsverschulden tritt hinter dem Mitverschulden zurtick. In die-
sem Fall ist auch fur einen Regress seitens der Gesellschaft kei-
nen Raum. ]
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